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  È op por tu no esa mi nar ne le prin ci pa li ca rat te ri sti che: 
  
 - le ban che sono ob bli ga te a se gna la re e nel far lo, de vo no at te ner si alle nu me ro- 
se e det ta glia te in di ca zio ni pre sen ti nel la Cir co la re Ban ca d'I ta lia n. 139 ar ri va ta 
in data 7 feb bra io 2020 al suo 19° Ag gior na men to; 
  
- le so glie se gna le ti che sono ri spet ti va men te pari o su pe rio ri a 30.000 euro e, 
per le po si zio ni a sof fe ren za e/                                                           o a per di ta sono di al me no 250 euro. Con ciò si 
in ten de che se la ban ca, som man do le espo si zio ni pre sen ti in tut te le sue fi lia li 
ita lia ne ed este re rag giun ge tali im por ti, è te nu ta ad ali men ta re il dato se gna le ti- 
co; 
  
- le ban che pos so no ri chie de re un dato sto ri co che non può an da re ol tre gli ul ti- 
mi 36 mesi di ri le va zio ne di spo ni bi li e ciò a dif fe ren za del sog get to se gna la to 
che può, in ve ce, ac ce de re a tut ta la se quen za se gna le ti ca pre sen te da gen na io 
1989 al mese di ri le va zio ne più ag gior na to; 
  
 - con te stual men te al l'ac ces so del dato re la ti vo allo spe ci fi co clien te, se pre sen ti 
even tua li col le ga men ti, la ban ca ac ce de in modo au to ma ti co an che al dato re la- 
ti vo ai sog get ti ga ran ti ti e ai sog get ti ce du ti me dian te fat to riz za zio ni at ti ve o ces- 
sio ni del cre di to. Ol tre a tali dati, la ban ca ac ce de in au to ma ti co alle po si zio ni di 
ri schio che fan no capo a coin te sta zio ni a cui ap par tie ne il clien te e, pur ché l'in- 
for ma zio ne ri chie sta ri sul ti fun zio na le alla va lu ta zio ne del me ri to di cre di to di 
que st'ul ti mo, può pro ce de re a spe ci fi ca ri chie sta an che del la po si zio ne in capo ai 
coob bli ga ti, soci il li mi ta ta men te re spon sa bi li, co niu gi in re gi me di co mu nio ne 
dei beni ed im pre se ap par te nen ti allo stes so grup po. Il sog get to se gna la to, in ve- 
ce, può ac ce de re esclu si va men te alla pro pria vi su ra-dato; 

  - ol tre a dati quan ti ta ti vi, la Cen tra le Ri schi ri por ta in te res san ti in for ma zio ni 
qua li ta ti ve sia sul la na tu ra del le espo si zio ni, sia sul la qua li tà del cre di to. Fra le 
in for ma zio ni meno scon ta te va ci ta ta la pre sen za di: in di ca zio ni sul la na tu ra e il 
ri schio tec ni co del fi nan zia men to per cas sa; l'e ven tua le na tu ra com mer cia le del 
cre di to (im port-ex port) o se per esem pio è in va lu ta este ra; la sot to stan te na tu ra 
con trat tua le del le li nee con ces se ; la na tu ra e il fair va lue ne ga ti vo di even tua li 
de ri va ti fi nan zia ri; la pre sen za di ope ra zio ni in pool fra ban che; la ti po lo gia e il 
va lo re di even tua le ga ran zie a pre si dio del le espo si zio ni o ri la scia te nel l'in te res- 
se di ter zi; l'at ti va zio ne con esi to ne ga ti vo del le ga ran zie stes se; la pre sen za 
even tua le di cre di ti con te sta ti, ecc., 

 - esi ste la fon da men ta le fun zio ne del le ret ti fi che se gna le ti che gra zie alla qua le, 
in caso di er ro re, le ban che se gna lan ti pos so no e de vo no an da re a cor reg ge re il 
dato in for man do in au to ma ti co tut te le al tre ban che se gna lan ti. 

- le ban che, seb be ne non pos sa no sa pe re qua li sia no gli al tri isti tu ti se gna lan ti, 
ot ten go no co mun que il pre zio so dato del loro nu me ro e, ol tre a ciò, ri ce vo no an- 
che il fon da men ta le dato del nu me ro di ri chie ste di "pri ma in for ma zio ne" av ve- 
nu te ne gli ul ti mi 6 mesi, - i flus si in for ma ti vi fra in ter me dia ri già se gna lan ti e la 
Cen tra le Ri schi sono au to ma tiz za ti e ciò a si gni fi ca re che l'ag gior na men to dati 
av vie ne sen za che la ban ca lo deb ba ri chie de re. 

Nel com ples so si è quin di in pre sen za di uno si ste ma in for ma ti vo che a se gui to 
di un' esca la tion evo lu ti va dav ve ro im por tan te (av ve nu ta so prat tut to nel cor so 
del l'ul ti mo de cen nio an che gra zie alla pro gres si va in for ma tiz za zio ne e di gi ta liz- 
za zio ne), oggi rap pre sen ta non solo uno stru men to fon da men ta le per le ban che 
e tut ti gli in ter me dia ri fi nan zia ri, ma an che un ele men to di va lu ta zio ne im pre- 
scin di bi le per l'al lo ca zio ne del le enor mi ri sor se pub bli che ero ga te dal Fon do di 
Ga ran zia - Me dio cre di to Cen tra le e da Si me st. 

L'ul ti mo pas sag gio di una cer ta ri le van za lo me ri ta, in fi ne, il tema re la ti vo alle 
mo da li tà di ac ces so al dato da par te del sog get to se gna la to. 

La Cen tra le dei Ri schi ha as sun to no te vo le im por tan za nel con ten zio so ban ca rio, ed è cer ta men te il si ste ma in for ma ti vo più dif fu so pres so il 
si ste ma cre di ti zio. Le in for ma zio ni in essa con te nu te sono or mai di ven ta te un’im pre scin di bi le base dati sul la qua le le ban che pos so no non 
solo ve ri fi ca re le po si zio ni di ri schio che la pro pria clien te la ha a si ste ma, ma data la ric chez za del le stes se in for ma zio ni pro ce de re a va lu ta- 
zio ni mol to più so fi sti ca te e, solo per ci ta re al cu ni esem pi, re la ti ve a: 

A ri guar do è suf fi cien te pre ci sa re che ol tre alle tra di zio- 
na li mo da li tà di ri chie sta, qual sia si in di vi duo o per so na 
giu ri di ca ha la pos si bi li tà di ac ce de re al dato me dian te il 
re cen tis si mo si ste ma di istan za via web.Lo stes so, ol tre 
ad una com pi la zio ne del la mo du li sti ca on line, pre ve de 
l'ef fi cien te ser vi zio di ri chie sta via SPID e CNS che, come 
in tut ti gli al tri casi, ri sul ta gra tui to. 
L'u ni co rea le li mi te del ser vi zio di istan za via web è rap- 
pre sen ta to dal fat to che tra mi te que sta pro ce du ra il ti to- 
la re del dato non può in al cun modo ri chie de re l'ac ces so 
al ta bu la to re la ti vo alle pri me in for ma zio ni fat te a suo 
nome. Per le sole im pre se, in fi ne, è pos si bi le at ti va re un 
ser vi zio di ab bo na men to che, del la du ra ta di un anno, 
pre ve de ogni mese la con se gna del dato re la ti vo al l'ul ti- 
ma ri le va zio ne ap pe na pub bli ca ta.

- l'e vo lu zio ne fu tu ra de gli sce na ri di ri schio in capo al clien te; 
- i col le ga men ti di ri schio con sog get ti ter zi (per so ne fi si che, im pre se col le ga- 
te, clien ti e for ni to ri ed Enti Isti tu zio ni pub bli che ga ran ti); 
- l'e spo si zio ne ver so il clien te a li vel lo di grup po ban ca rio di ap par te nen za; 
- le se gna la zio ni di espo si zio ni del clien te pres so Ban che del l'U nio ne eu ro pea; 
- la pre sen za o meno di clien te la che ab bia in cor so giu di zi pres so Au to ri tà 
ter ze e in cui l'og get to del la ver ten za sia no ap pun to con trat ti ban ca ri se gna la- 
ti nel si ste ma in for ma ti vo stes so; 
- va lu ta zio ni di ca rat te re com mer cia le ine ren ti la pos si bi li tà di of fri re alla 
clien te la so lu zio ni di af fi da men to; io (e non solo) che sia no in li nea con le 
pro prie esi gen ze.
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I vizi dell'oggetto del contratto 
di Marcella D’Aiuto - Membro Commissione CTU

La Con sob, con Co mu ni ca zio ne n. 9019104 del 2 mar zo 2009 ai 
fini del la tra spa ren za, rac co man da agli in ter me dia ri di "ef fet tua re 
la scom po si zio ne (c.d. un bund ling) del le di ver se com po nen ti che 
con cor ro no al com ples si vo esbor so fi nan zia rio so ste nu to dal 
clien te per l'as sun zio ne del la po si zio ne nel pro dot to il li qui do, di- 
stin guen do fair va lue e co sti che gra va no, im pli ci ta men te o espli- 
ci ta men te, sul clien te".
La rac co man da zio ne è da in ten der si come l'e sor ta zio ne, fat ta agli 
in ter me dia ri, di evi den zia re la com po si zio ne del l'e sbor so, di stin- 
guen do i co sti di pro dot to dal va lo re del de ri va to. Pri ma an co ra 
che una vio la zio ne di tra spa ren za, si trat ta di una in sa na bi le vio la- 
zio ne del l'og get to del con trat to se il cri te rio di quan ti fi ca zio ne del 
fair va lue e del l'ad de bi to dei co sti di pro dot to non sono pre vi sti e 
de ter mi na ti in ogni loro aspet to dal di spo si ti vo con trat tua le. 

Im por tan te è la sen ten za ri guar dan te il vi zio del l'og get to del con- 
trat to per la man ca ta in di ca zio ne del l'al go rit mo di quan ti fi ca zio ne 
del MtM (Tri bu na le di Mi la no, sez. VI, sent. n. 3070 del 9 mar zo 
2016, G.U. Fer ra ri). 
Pre mes so che la con clu sio ne alla qua le per vie ne è quel la di di chia- 
ra re nul lo un con trat to de ri va to I.R.S. per gra ve vi zio di in de ter- 
mi na tez za del l'og get to del con trat to, a cau sa del la man ca ta in di ca- 
zio ne del mark to mar ket, rea liz zan do si una vio la zio ne co di ci sti ca 
non as su mo no ri lie vo le va ria zio ni re go la men ta ri e nor ma ti ve suc- 
ce du te si nel tem po per l'ef fet to del re ce pi men to del le de li be re co- 
mu ni ta rie. 

Alla man ca ta in di ca zio ne del MtM la ban ca ave va ar go men ta to 
che  “la quan ti fi ca zio ne del Co sto di So sti tu zio ne (al tro modo di 
de fi ni re il "co sto di chiu su ra") sarà ef fet tua to dal la Ban ca sul la 
base del le con di zio ni pra ti ca te da con tro par ti di mer ca to su ope- 
ra zio ni so sti tu ti ve di quel la og get to del Con trat to ri sol to e aven ti 
ugua li ca rat te ri sti che quan to a vita re si dua e strut tu ra fi nan zia ria, 
te nu to con to dei va lo ri dei pa ra me tri fi nan zia ri di ri fe ri men to alla 
data di ri so lu zio ne e del la du ra ta re si dua del l'o pe ra zio ne og get to 
del Con trat to ri sol to”. 
De fi ni ta dal giu di ce tau to lo gi ca la de fi ni zio ne di MtM ope ra ta dal- 
la ban ca ag giun ge: "Il Mark to Mar ket, in fat ti, qua le som ma to ria 
at tua liz za ta dei dif fe ren zia li fu tu ri at te si sul la base del le con di zio- 
ni del l'in di ce di ri fe ri men to al mo men to del la sua quan ti fi ca zio ne, 
pre sup po ne il ri chia mo al tas so di in te res se di ri fe ri men to, ma ne- 
ces si ta al tre sì di es se re svi lup pa to at tra ver so un con teg gio che, 
me dian te il ri cor so a dif fe ren ti for mu le ma te ma ti che, con sen ta di 
pro ce de re al l'at tua liz za zio ne del lo svi lup po pro gno sti co del con- 
trat to sul la base del lo sce na rio esi sten te al mo men to del cal co lo 
del l'MtM. Pre ci sa to, quin di, che per de fi ni zio ne il Mark to Mar ket 
non pos sa es se re pat tui to in modo de ter mi na to, trat tan do si di un 
va lo re de sti na to a mu ta re a se con da del mo men to del suo cal co lo 
e del lo sce na rio di ri fe ri men to di vol ta in vol ta esi sten te, per ché 
pos sa so ste ner si che esso sia quan to meno de ter mi na bi le è co- 
mun que ne ces sa rio che sia espli ci ta ta la for mu la ma te ma ti ca alla 
qua le le par ti in ten do no fare ri fe ri men to per pro ce de re al l'at tua- 
liz za zio ne dei flus si fi nan zia ri fu tu ri at ten di bi li in for za del lo sce- 
na rio. Ciò si ren de ne ces sa rio in quan to det ta ope ra zio ne può es- 
se re con dot ta fa cen do ri fe ri men to a for mu le ma te ma ti che dif fe- 
ren ti, tut te equi va len ti sot to il pro fi lo del la loro cor ret tez za scien- 
ti fi ca, ma tali da po ter por ta re a ri sul ta ti an che no te vol men te dif- 
fe ren ti fra di loro. 
Se, per tan to, per la de ter mi na zio ne del Mark to Mar ket si pre ten- 
des se di fare ri chia mo a non me glio pre ci sa te "con di zio ni pra ti ca- 
te da con tro par ti di mer ca to su ope ra zio ni so sti tu ti ve di quel la og- 
get to del Con trat to ri sol to e aven ti ugua li ca rat te ri sti che", sen za 
in ve ce in di ca re il cri te rio di cal co lo da adot tar si per pro ce de re al- 
l'at tua liz za zio ne del va lo re pro gno sti co, non si ren de in al cun 
modo il dato con trat tua le ef fet ti va men te de ter mi na bi le, so stan- 
zial men te ri ma nen do lo stes so uni la te ral men te quan ti fi ca bi le in 
ter mi ni dif fe ren ti a se con da del la for mu la ma te ma ti ca di cal co lo 
di vol ta in vol ta pre scel ta dal sog get to in te res sa to". 
An co ra: "In di fet to, quin di, di espli ci ta zio ne del cri te rio di cal co lo 
del l'MtM, il va lo re at tri bui bi le dal la ban ca, qua le par te alla qua le è 
sta to ri mes so la quan ti fi ca zio ne dei flus si e del va lo re del con trat- 
to, ri sul ta so stan zial men te non ve ri fi ca bi le e, quin di, ri mes so alla 
ri le va zio ne ar bi tra ria di una del le par ti del con trat to. Tale con te- 
sto, per tan to, por ta a esclu de re che nel con trat to in esa me il Mark 
to Mar ket fos se de ter mi na bi le, come in ve ce so ste nu to dal la con- 
ve nu ta".

Di par ti co la re spes so re, an che tec ni co, il pas so ul te rio re com piu to: 
"Si trat ta, quin di, a que sto pun to di ve ri fi ca re se l'MtM sia o no un 
ele men to es sen zia le del con trat to in de ri va ti, con l'ef fet to che, in 
caso po si ti vo, la nul li tà del la re la ti va clau so la si esten da al l'in te ro 
con trat to ex art. 1418 c.c." 

"A tal pro po si to si è ri le va to come l'MtM di vie ne ope ran te solo nel 
caso in cui si pro ce da a una chiu su ra an ti ci pa ta del rap por to e, per- 
tan to, sa reb be un ele men to con trat tua le solo even tua le e non ne- 
ces sa rio e, in par ti co la re, non as su me reb be al cu na ri le van za nel la 
fase ge ne ti ca del con trat to; per tali ra gio ni, se con do tale pri mo 
orien ta men to (non del tut to ab ban do na to dal la giu ri spru den za di 
me ri to), l'MtM non po treb be es se re con si de ra to come un ele men to 
es sen zia le del con trat to e, quin di, la nul li tà per in de ter mi na tez za 
del la sua pat tui zio ne non si ri flet te reb be sul l'in te ro con trat to. Tale 
ri co stru zio ne, tut ta via, non tie ne in giu sta con si de ra zio ne il fat to 
che il MtM, qua le som ma to ria at tua liz za ta di dif fe ren zia li fu tu ri at- 
te si, rap pre sen ta, sia pure nel la di men sio ne tem po ra le con te stua- 
liz za ta, un dif fe ren zia le tra con trap po sti flus si fi nan zia ri, os sia l'og- 
get to stes so del con trat to. 
In so stan za l'MtM è una par ti co la re espres sio ne del l'og get to del 
con trat to, de sti na ta a ope ra re con ri fe ri men to ad al cu ne vi cen de 
con trat tua li del le par ti pre de ter mi na te (os sia la scel ta di una di 
esse di dare chiu su ra an ti ci pa ta al rap por to, piut to sto che al tri casi 
di ne ces sa ria in ter ru zio ne an ti ci pa ta (... omis sis...). In ta lu ni casi, 
quin di, l'og get to del con trat to, co sti tui to dal dif fe ren zia le dei con- 
trap po sti flus si fi nan zia ri, vie ne de ter mi na to at tra ver so il Mark to 
Mar ket, il qua le, rap pre sen tan do una sua spe ci fi ca mo da li tà di 
espres sio ne, è esso stes so l'og get to del con trat to". 

A sup por to e mo ti va zio ne di que sta tesi "Ciò ap pa re in di ret ta men te 
con fer ma to dal lo stes so le gi sla to re, là dove al l'art. 2427-bis c.c. ha 
pre vi sto che con trat to (os sia l'MtM) tale pre vi sio ne nor ma ti-va, in- 
fat ti, con fer ma come il Mark to Mar ket, lun gi dal con fi gu rar si solo 
come ele men to even tua le del con trat to, sia piut to sto una com po- 
nen te ne ces sa ria del suo og get to, tan to da do ver es se re espli ci ta ta 
in sede di bi lan cio". 

Così con clu de: "Se così è, do ven do l'og get to del con trat to e, quin di, 
tut te le sue com po nen ti, es se re de ter mi na te o quan to meno de ter- 
mi na bi li, pena la nul li tà del con trat to stes so, sarà ne ces sa rio che 
nel re go la men to con trat tua le ven ga in di ca to il me to do di cal co lo di 
tale va lo re (la for mu la); in di fet to, ri sol ven do si la quan ti fi ca zio ne 
del l'MtM in una de ter mi na zio ne di una del le par ti (la ban ca), non 
ve ri fi ca bi le dal l'al tra, deve con clu der si come esso non ri sul ti de ter- 
mi na bi le, im pli can do la nul li tà del l'in te ro con trat to ex art. 1418 c.c. 
Nel caso di spe cie, quin di, con si de ra to come il ri chia mo alle "con- 
di zio ni pra ti ca te da con tro par ti di mer ca to su ope ra zio ni so sti tu ti- 
ve di quel la og get to del Con trat to ri sol to e aven ti ugua li ca rat te ri- 
sti che" non pos sa con si de rar si suf fi cien te per ren de re de ter mi na bi- 
le I'MtM e quin di l'og get to del con trat to, non può che con clu der si 
per la nul li tà del lo swap con clu so dal l'at tri ce”. 

Una ca si sti ca da ana liz za re, re la ti va al la strut tu ra con trat tua le, è quan do si ri scon tras se l'as sen za o la ge ne ri ci tà del le clau so le tali da ren de re 
in de ter mi na te/                    in de ter mi na bi li le pre sta zio ni (flus si fi nan zia ri), ai sen si de gli artt. 1346 e 1418 c.с., ne di scen de reb be la nul li tà del l'or di ne.
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